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Reforma da Renda e Impasse Politico no Congresso

A definicdo da relatoria do projeto que amplia a faixa de isengdo do Imposto de Renda para
até R$ 5 mil movimenta os bastidores da Cédmara dos Deputados. O PP largou na frente,
mas PT e PSD também pleiteiam o comando da matéria. A disputa se intensifica em meio &
ofensiva do governo para apresentar medidas compensatérias, diante da pressdo fiscal.
Durante viagem oficial & Asig, Lula incluiu o tema nas conversas com lideres partiddrios,

sinalizando sua prioridade.

Enquanto isso, o Senado avanga com o PLP do Devedor Contumaz, considerado pela
Fazenda a principal prioridade da pauta econdémica. No entanto, divergéncias com
prefeitos sobre a formagdo do Comité Gestor do novo tributo travam a tramitagéo do PLP
108/24. A indefinicéo sobre a coordenagéo das emendas parlamentares também segue em
pauta no STF, com o ministro FlGvio Dino aguardando explicagdes do Congresso sobre a

recente resolugdo que permite indicagdes por lideres sem identificagdo individual.
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Tensdes Geopoliticas: Brasil entre EUA e China

A tensdo comercial internacional voltou ao centro do debate. O presidente Donald Trump
anunciou que, a partir de 2 de abril, seréo divulgadas novas tarifas reciprocas contra todos
os pdises, mirando principalmente barreiras ndo tarifdrias e produtos estratégicos. O Brasil

estd entre os alvos em potencial, com destaque para o setor de ago e aluminio.

Em resposta, o presidente Lula afirmou que o governo buscard "negociar ao méximo’, mas
ndo descarta recorrer & OMC nem adotar medidas de reciprocidade. A declaragdo foi dada
durante visita oficial ao Vietnd. O governo tenta evitar um confronto direto com

Washington, mas mantém o tom firme para proteger setores nacionais sensiveis.

Paralelamente, a China pressiona empresas de Hong Kong para barrar a venda de ativos
portudrios no Canal do Panamd& & americana BlackRock, o que evidencia a disputa
geopolitica com os EUA e adiciona incertezas ao comeércio global — afetando cadeias

logisticas estratégicas para o Brasil.

Cendério Eleitoral e Movimento nos Blocos Politicos

A condenagdo do ex-presidente Jair Bolsonaro pelo STF reacendeu a polarizagdo politica.
Mesmo inelegivel, Bolsonaro tenta manter protagonismo de olho em 2026, enquanto a
direita se reorganiza. O PL intensificou movimentos de obstrugdo na Cdmara como
resposta & decisdo judicial e como forma de pressionar pela tramitacéo do projeto de

anistia aos envolvidos no 8 de janeiro.

Do outro lado, o PSD tem sinalizado aproximagdo com setores mais conservadores, mas o
governo ainda acredita no interesse da legenda em compor uma eventual chapa com Lula,
principalmente via vice-presidéncia. O nome de Ratinho Jr. foi cogitado, embora a
movimentagcdo também seja interpretada como estratégia para aumentar o poder de
barganha da sigla.
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Perspectivas e Concluséo

A semana promete ser marcada por:

+ Anudncio formal das tarifas comerciais por Trump, com possiveis impactos sobre as

exportacdes brasileiras.

« Avancgo nas articulagdes sobre a reforma do IR na Cadmara e a definigcdo da relatoria.

+ Expectativa sobre a manifestagdo do STF sobre a nova regra de emendas

parlamentares.

O governo Lula navega por um cendrio interno de disputas legislativas e desgaste popular,

com aprovagdo estdvel em 27% e desaprovagdo de 43%, segundo o Ultimo balango. No

plano externo, a tens@o entre EUA e China coloca o Brasil diante de um dilema diplomdatico

com implicagées diretas sobre o comércio. O risco politico segue elevado, e a

governabilidade dependerd da habilidade do Executivo em coordenar reformas e mitigar

impactos econémicos.
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1. Brasilia pegando fogo

A politica seré determinante para o rumo
dos ativos no curto prazo.

2. Risco elevado
Os mercados ficardo mais sensiveis que o
usual em relagdo ao fator de risco politico.

Cendrio normal
Investidores devem esperar os
impactos rotineiros de acordo com
novos acontecimentos politicos.

4. Leveimpacto
A politica deve trazer alguma alteragéo leve
nos mercados.

5. Semana calma
Os mercados ndo devem reagir ao cendrio
politico.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE”), declara que participou da
elaboragdo do presente relatério de andlise e é responsavel por sua distribui¢éio exclusivamente nos canais autorizados das
empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva,
diferenciando dados factuais de interpretacées, projegdes, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta de compra ou de
venda de nenhum titulo ou valor mobiliario. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes
e as projegbes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas. Todas as
informacdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas ndo
sdo incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade
das informagdes do conteddo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao publico em geral,
especialmente perante a Comisséo de Valores Mobiligrios (“CVM”). As informagdes, opinides, estimativas e projegées
contidas neste documento referem-se & data presente e estdo sujeitas a mudangas, néo implicando necessariamente na
obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisGo com respeito a tal mudanga. Para maiores
informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores
Mobiliarios. Em cumprimento ao artigo 16, I, da referida Resolugéo CVM n° 20/202]. As decisbes de investimentos e estratégias
financeiras sempre devem ser realizadas pelo proprio cliente, de preferéncia, amparado por profissionais ou empresas
habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE ndo exerce esse tipo de atividade. Esse relatério & destinado
exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma,
no todo ou em parte, implicaréd em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparagdo de todas as
perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranga de multa ndo compensatéria de 20 (vinte) vezes
o valor mensal do servigo pago pelo cliente. Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugéo CVM n° 20/2021, o analista
Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 2947) declara que (i) é o responsavel principal pelo conteddo do presente
relatério de andlise; (ii) as recomendagées nele contidas refletem Gnica e exclusivamente as suas opinides pessoadis e que
foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagdo d INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma
relacéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer davidas, entre em contato através

dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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