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APRESENTAGAO

Prezados investidores,

Pensando em uma alocagdo mais flexivel, que possa se beneficiar de ativos com menor
liquidez e em carteiras altamente personalizadas, desenvolvemos este Guia de Fundos

Listados como ferramenta auxiliar ao profissional de mercado.

Por vezes uma carteira pronta tem suas limitagdes como quantidade de ativos, liquidez ou
alguma outra amarra, que poderd ser contornada com o suporte do Guia de Fundos

Listados.

Abordando diferentes dngulos e tipos de estratégias, permitird aos investidores escolher
qual a estratégia mais adequada, seja uma abordagem mais bottom up que visa aproveitar
uma oportunidade tdtica momenténea de mercado ou através de uma abordagem top

downs que busca através de uma andlise mais macro uma tendéncia de mercado

Dessa forma, buscamos trazer mais conforto para os estudos e tomadas das decisées

de manutengdo, compra ou venda de fundos imobilidrios.

Este guia vai ajudd-lo a decidir sobre as mudangas necessdrias, olhando para os
critérios definidos e respeitando-os, vocé sempre comprard ativos descontados, com bom

upside e margem de seguranga.

Principais Pilares do Processo de Alocacgéo

Nosso guia foi construido sobre 3 pilares que, somados aos filtros quantitativos e
qualitativos, definimos quais ativos podem fazer parte de um determinado perfil carteira, e

por 6bvio, qual o prego teto para compra e o limite méaximo de alocagdo.



https://levante-web.s3.sa-east-1.amazonaws.com/v84etd2pjluwng33t1chx3xx24xd
https://levante-web.s3.sa-east-1.amazonaws.com/v84etd2pjluwng33t1chx3xx24xd
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= Tipo de Ativo e Estratégia

s Tracking da Gestora s Tipo de Ativo

* Liquidez ® Entre 5% - 15%
« Diversificacdo do Portfdlio

« Critérios Subjetivos

. is
* Conservador Fundamentalista

* Moderado
* Arrojado

e Tatica
* Caixa

Selegdio dos Ativos

Para eleger os ativos que serdo monitorados, estipulamos os seguintes critérios

quantitativos.

Liquidez: Consideramos ativos elegiveis aqueles com liquidez igual ou superior a R$500 mil
reais na média didria dos Ultimos 3 meses. Evitando, dessa forma, eventos ndo recorrentes
que podem distorcer a andlise, logo considerando uma janela mais ampla conseguimos

mitigar uma andlise equivocada.

Tempo do fundo/Gestora: O fundo para ser elegivel precisa ser constituido a pelo menos
um ano. Na hipétese do fundo néo atender tal critério, a gestora precisard ter ao menos trés

anos, o que torna possivel uma andlise mais criteriosa do histérico da gestdo.

Diversificagdo de portfélio: Por O6bvio, optamos por portfolios diversificados, mas
entendemos que existem oportunidades tanto em fundos mono iméveis, quanto em mono
inquilinos. Dito isto, ndo excluimos os “mono-monos”, porém, consideramos eles apenas
como alocagdo tatica oportunistica, restringindo o peso de alocag@o na carteira para 5%

por ativo.




DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE”), declara que participou da
elaboragdo do presente relatério de andlise e é responsavel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das
empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva,
diferenciando dados factuais de interpretagées, projecdes, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta de compra ou de
venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagéo de suas

fontes e as projecoes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagées utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes
consideradas fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informacoées
aqui contidas néo sdo incertas ou equivocadas no momento de sua publicacéo, a INSIDE e os seus analistas néo respondem
pela veracidade das informagées do conteddo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pdblico em

geral, especialmente perante a Comissdo de Valores Mobiliérios (“CVM”).

As informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a
mudancas, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagéo ou reviséo
com respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugéio CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de
Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéio CVM n°
20/2021.

As decisoes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo proprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de

atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuicéio néo
autorizada, sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaréd em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a
obrigagdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranga de multa

ndo compensatéria de 20 (vinte) vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugé&o CVM n° 20/2021, o analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o
n° 8204) declara que (i) é o responsavel principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagoées nele
contidas refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente,
inclusive com relacéo & INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem
parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites

oficiais.
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