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Mensal - Fl Infra

Este € o nosso relatério de Fl-Infra, seguiremos um modelo muito semelhante
ao relatério de Fiagro, com periodicidade mensal, grdficos informativos e
apresentacdo sobre os fundos.

Educativo Setorial

Nossa visdo sobre o tema de energia elétrica, expondo os principais fatores deste setor,
abrangendo a diferenga entre geragdo e transmissdo e quais seus papéis dentro da
infraestruturaemsi.

O setor elétrico de infraestrutura é essencial para o desenvolvimento e funcionamento da
sociedade moderna, desempenhando um papel vital na economia, no bem-estar social e na
qualidade de vida das pessoas. Este setor &€ amplamente dividido em duas grandes dreas:
geracgdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, cada uma com suas especificidades e
desdafios.

Geragdo de Energia

A geracdo de energia elétrica é o processo de converséo de varias formas de energia em
eletricidade. Esse processo ocorre em usinas geradoras, que podem utilizar diferentes fontes de
energia, categorizadas em renovdveis e ndo renovaveis, para isso, temos diversos meios de
geragdo de energia, sendo estas:

* Energia Hidrelétrica: Predominante em muitos paises com recursos hidricos abundantes, a
energia hidrelétrica é produzida pelo aproveitamento do potencial energético da agua.
Usinas hidrelétricas utilizam barragens para armazenar dgua em reservatérios, de onde é
liberada para gerar energia por meio de turbinas e geradores. Esta forma de geracdo &
valorizada por ser renovavel e capaz de produzir grandes quantidades de eletricidade de
forma estdvel e confidvel. No Brasil temos diversas usinas hidrelétricas sendo a mais
conhecida, a Usina de Itaipu estd € uma das maiores do mundo em termos de capacidade de
geracgdo de energia. Localizada no rio Parand, na fronteira entre o Brasil e o Paraguai, essa
usina € um marco da cooperagdo entre os dois paises e um exemplo notdvel de engenharia e
sustentabilidade.
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» Energia Eélica: Deriva da convers@o da energia cinética do vento em energia elétrica.
Parques edlicos, compostos por muitas turbinas, séo instalados em dreas com ventos
consistentes. A energia edlica é altamente sustentdvel e uma das fontes de energia de mais
rdpido crescimento no mundo devido d sua capacidade de reduzir a dependéncia de
combustiveis fosseis.

* Energia Solar: A energia solar fotovoltaica converte a luz do sol em eletricidade usando
painéis solares. Esta fonte & especialmente promissora devido d sua abunddncia e ao
potencial para instalagdo em pequena escala (como telhados residenciais) ou em grandes
parques solares. O declinio nos custos dos painéis solares e melhorias na eficiéncia

tecnolégica estéo impulsionando sua adogédo.

* Energia de Biomassa: Consiste na queima de materiais orgdnicos para gerar energia. A
biomassa pode ser obtida de residuos agricolas, florestais, e até de lixo urbano. Além de gerar
energia, a biomassa ajuda na gestéo de residuos e pode ser uma fonte de energia renovavel,
dependendo de como é produzida e coletada.

» EnergiasFoésseis: Como o carvdo, petroleo e gds natural, estas fontes ainda séo amplamente
utilizadas devido & sua alta densidade energética e capacidade de fornecer energia de
forma constante. No entanto, enfrentam crescente oposi¢cdo devido aos impactos
ambientais negativos, incluindo a emissdo de gases de efeito estufa que contribuem para o
aquecimento global.

Transmissé@o de Energia

Apbs a geracgdo, a energia elétrica precisa ser transportada das usinas até os consumidores
finais. Este processo é realizado pelo sistema de transmissdo, que & composto por uma extensa
rede detorres de transmissdo, cabos de altatensd@o e subestagoes.

* Linhas de Alta Tensdo: Essenciais para o transporte de eletricidade por longas distdncias, as
linhas de alta tensdo minimizam as perdas de energia que ocorrem durante o transporte. A
eletricidade é elevada a tensées muito altas para viajar longas disténcias e depois reduzida
por subestagdes antes de ser distribuida aos usudrios finais.

* Subestagdes: Atuam como pontos de conexdo na rede de transmissdo, onde a tensdo de
eletricidade é transformada para niveis adequados para distribuicdo e uso final. As
subestagdes também desempenham um papel critico na manutengdo da estabilidade e
confiabilidade do sistema elétrico, regulando o fluxo de energia e respondendo a variagdes
nademanda.
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* Interconexdes e Redes Integradas: Sistemas de transmissdo frequentemente se estendem
além das fronteiras nacionais, conectando diferentes regides e paises. Essas interconexdes
permitem o compartilhamento de recursos energéticos, melhorando a eficiéncia, seguranca
e sustentabilidade do fornecimento de energia.

* Modernizagéio e Inovagdo: A indUstria de transmiss@o de energia estd evoluindo
rapidamente, com aintegragdo de tecnologias avangadas como as smart grids, que utilizam
comunicagdo digital e automagdo para melhorar a eficiéncia e a confiabilidade do sistema.
Além disso, o desenvolvimento de novos métodos de armazenamento de energia, como
baterias de grande escala, estd transformando a maneira como a energia € gerenciada e
fornecida.

Distribuicdo de Energia

A distribuicdo de energia & a etapa final no processo de fornecimento de eletricidade, que
comega com ageragdo e passa pela transmisséo. E na fase de distribuigdo que a energia elétrica
€ entregue aos consumidores finais, sejam eles residenciais, comerciais ou industriais. Vamos
detalhar essa fase crucial do setor elétrico, explorando suas caracteristicas, desafios e
importancia.

* Reducgdo da Tenséo: A energia que chega ds subestagdes de distribuigdo, proveniente das
linhas de transmissdo, ainda estd em alta tensdo. Portanto, um dos primeiros passos na
distribuic@o & reduzir essa tensdo para niveis seguros e adequados Ao consumo, o que é feito
através de transformadores.

* Rede de Distribuigdo: Apos a redugdio de tensdo, a energia é distribuida por uma rede
extensiva de cabos e postes, conhecida como rede de distribuigdo. Esta rede abrange uma
vasta drea geogrdafica para alcangar todos os tipos de consumidores.

* Pontos de Conexdo: A rede de distribuicdo conecta a energia elétrica a residéncias,
empresas e outras instalagdes através de um sistema de cabos e medidores, garantindo que
cadacliente receba a eletricidade necessdria para suas atividades didrias.

Importdncia da Distribuicdo de Energia

A distribuicdo de energia é fundamental para a funcionalidade e eficiéncia do sistema elétrico.
Ela ndo sb6 permite que a energia gerada chegue aos consumidores finais, mas também
desempenha um papel crucial na garantia da qualidade e confiabilidade da eletricidade
fornecida. Além disso, uma rede de distribuigéo eficiente e bem gerenciada contribui para a
segurangad energética, o desenvolvimento econémico e a sustentabilidade ambiental.
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As empresas de distribuicdo de energia s@o responsdveis por operar e manter essa
infraestrutura, enfrentando o desafio de equilibrar a demanda e oferta de energia, enquanto se
adaptam das novas tecnologias e ds exigéncias de um mercado em constante evolugdo.
Portanto, investimentos em tecnologia, inovagéo e treinamento séo essenciais para melhorar
aeficiéncia, confiabilidade e sustentabilidade dadistribuicéio de energia.

P

O setor elétrico de infraestrutura é, portanto, fundamental para sustentar as necessidades
energéticas da sociedade contempordneq, exigindo investimentos continuos em expansdo,
modernizagdo e inovagdo para atender ds crescentes demandas de energia, garantindo ao
mesmo tempo a sustentabilidade ambiental e a estabilidade econdmica. No Brasil dado seu
tamanho nem sempre é facil realizar tais tarefas, entdo requer um investimento pesado na
geracdio e natransmisséo de energia até o consumidor final.

Regulamentagdo do Setor de Energia Elétrica

Aregulamentagdo do setor de energia elétrica &€ fundamental para assegurar uma infraestrutura
energética eficiente, confidvel e sustentdvel. Essas regulamentagdes séo estabelecidas por
orgdos governamentais e agéncias reguladoras, que definem as diretrizes e normas para a
operagdo e desenvolvimento do setor. A seguir, detalhamos os principais aspectos da
regulamentacgdo do setorde energiaelétrica.

Estruturas Regulatérias

» Tarifagdo e Pregos: Os reguladores definem as tarifas de energia para garantir que os pregos
sejam justos tanto para os consumidores quanto para as empresas de energia.Isso envolve a
aprovacdo de tarifas baseadas nos custos de operagdo, manutengdo e investimento em
infraestrutura.

* Padrées de Qualidade: Estabelecimento de padrées minimos de qualidade para o
fornecimento de energiaq, incluindo a frequéncia e a dura¢do das interrupgées de servigo e a
qualidade datenséo fornecida.

* Licenciamento e Concessées: As empresas precisam obter licengas e concessdées para
operar no setor. Isso inclui a aprovag@o de novos projetos de geracgdo, transmisséo e
distribuic@o de energia, garantindo que eles atendam aos critérios técnicos, econdmicos e
ambientais.

* Acesso a Rede: Regulagdo do acesso das redes de transmissdo e distribuicdo para garantir
que todos os geradores de energia tenham acesso justo ao mercado, promovendo a
competicdo e prevenindo o monopdlio.
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Agéncia Reguladora

A agéncia reguladora do setor de energia elétrica no Brasil é a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL). Criada em 1996 pela Lei n° 9.427, a ANEEL é responsdavel por regular e fiscalizar a
produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no pais, em
conformidade com as politicas estabelecidas pelo Ministério de Minas e Energia (MME). Seu papel
inclui garantir o equilibrio entre os consumidores e as concessiondrias, promover a
competitividade do setor, assegurar a qualidade dos servigos e incentivar o investimento em
infraestrutura de energia elétrica.

Principais Leis Regulatérias

1. Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996: Esta é a lei que criou a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), definindo suas atribuicées, poderes e o marco regulatério para o setor
elétrico no Brasil. Ela estabelece as regras para concessdo, permissdo e autorizagdo dos servigos
einstalagdes de energia elétrica, além de definir o regime das penalidades aplicdveis.

2, Lei n° 9.648, de 27 de maio de 1998: Alterou e complementou a legislagéo anterior,
introduzindo mudangas significativas no setor elétrico, como a desverticalizagdo das empresas
estatais de energia elétrica, permitindo a separacdo entre as atividades de geragdo, transmisséo
edistribui¢do.

3. Lein°10.848, de 15 de margo de 2004: Estabelece as diretrizes para a comercializagdo de
energia elétrica, cria o Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE), agora integrado ao
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), e institui o sistema de leildes para a contratagéo de
energia.

4. Lein°10.762, de 11de novembro de 2003: Define a Politica Nacional de Conservacgdo e Uso
Racional de Energia e cria a Conta de Desenvolvimento Energético (CDE), um fundo destinado a
financiar politicas de energia elétricq, incluindo a universalizagdo do servigo de energia elétrica e
programas de eficiéncia energética.

5. Lei n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013: Esta lei prorrogou as concessées de geragdo,
transmissdo e distribuicdo de energia elétrica e estabeleceu novas regras para a renovagdo das
concessdes, com o objetivo de reduzir as tarifas de energia elétrica.
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Saneamento

O setor de saneamento é fundamental para a sadde publica e o desenvolvimento de forma
sustentdvel, englobando uma série de servigos essenciais que incluem o abastecimento de
dgua, o esgotamento sanitdrio, o manejo de dguas pluviais e o manejo de residuos sélidos. Cada
um desses servigos desempenha um papel crucial na promogdo da salde, na prevengdo de
doencgas e na protecdo das pessoas.

O abastecimento de dgua é responsdvel pela captagdo, tratamento e distribuicdo de dgua
potdavel.Isso envolve retirar Ggua de fontes naturais, tratd-la em Estagées de Tratamento de Agua
(ETAs) para remover impurezas e distribui-la através de uma extensa rede de tubulagées até os
consumidores. Este processo é essencial para garantir que a dgua consumida pela populagdo
atenda aos padrdes de qualidade e seja segura para o0 consumo.

O esgotamento sanitdario trata da coleta e tratamento de dguas residuais provenientes de
residéncias, comércios e indUstrias. As redes de esgoto coletam essas dguas e as transportam
até Estagcdes de Tratamento de Esgoto (ETEs), onde séo tratadas antes de serem devolvidas ao
meio ambiente. Este servico &€ fundamental para manter a higiene urbana e prevenir a
contaminagdo derios elengdis fredticos.

O manejo de dguas pluviais é outro componente importante, envolvendo a gestdo das dguas
oriundas de chuvas. Este servigo ajuda a prevenir inundagdes e erosdes através de sistemas de
drenagem que captam, canalizam e tratam a dgua da chuva, evitando seu acdmulo em dareas
urbanas.

Por fim, o manejo de residuos sélidos abrange a coleta, tratamento e destinagdo final do lixo
domeéstico e industrial. A coleta seletiva, reciclagem e disposicdo adequada em aterros
sanitdrios ou incineradores sdo prdaticas essenciais para minimizar o impacto ambiental dos
residuos gerados pela sociedade.

Além da infraestrutura fisica, como tubulacdes, estacdes de tratamento e aterros, o setor de
saneamento também é rigorosamente regulado para garantir a eficiéncia e segurangca dos
servicos prestados. No Brasil, a Lei Nacional de Saneamento Basico (Lei n°11.445/2007) e o Marco
Legal do Saneamento Bdsico (Lein°14.026/2020) estabelecem as diretrizes e normas que regem
o setor, incentivando investimentos e estabelecendo metas para a universalizagdo desses
servigos essenciais.
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1. Lei Nacional de Saneamento Basico (Lei n° 11.445/2007): Esta é a lei fundamental que
estabelece as diretrizes para o saneamento bdsico no Brasil. Ela define os principios bdsicos para
a prestagdo dos servigos, a politica federal e as competéncias do poder publico. A lei também
estipula que os servicos devem ser prestados com base nos principios da eficiéncia,
universalidade e continuidade.

2. Marco Legal do Saneamento Basico (Lei n° 14.026/2020): Atualizacéo significativa da Lei de
Saneamento Bdsico, este marco legal visa acelerar os investimentos no setor e expandir o acesso
aos servigos de saneamento. A leiincentiva a competitividade e a eficiéncia através de licitagdes
e contratagdes pUblicas, com o objetivo de alcangar a universalizagdo dos servigos até 2033. O
marco também enfatiza a sustentabilidade econdmico-financeira dos servigos, exigindo planos
de saneamento que sejom atualizados periodicamente.

Agéncia Reguladora

A ANA (Agéncia Nacional de Aguas e Saneamento Bésico) é uma agéncia reguladora federal
brasileira responsével pela gestdo dos recursos hidricos e regulagédo do saneamento bésico
no pais. Criada inicialmente como Agéncia Nacional de Aguas pela Lei n° 9.984/2000 e mais
tarde expandida para incluir saneamento bdsico, a ANA tem como fungdes principais a
implementagéo da politica nacional de recursos hidricos, a regulagéo dos servigos de
saneamento, a outorga de direitos de uso de dgua, a fiscalizagdo das utilizagdes de recursos
hidricos e a promogéo da sustentabilidade hidrica. Essas atividades visam assegurar o uso
sustentavel da dgua, a melhoria da qualidade de vida da populagdo e a protegéo ambiental
destesetor.

FI-Infra Analisados

Nosso primeiro critério foi a liquidez, visando mitigar os riscos de mercado e assegurar a
facilidade de entrada e saida nas posigdes. Selecionamos fundos com mais de seis meses de
negociagdo, o que nos permite uma avaliagdo mais precisa do desempenho ao longo desse
periodo. Outro ponto fundamental, especialmente no cendrio atual, € a andlise qualitativa das
equipes de gestdo e das carteiras de crédito.

Ndo recomendaremos a compra de fundos que apresentem dgio em relagdo ao valor
patrimonial, considerado o valor justo dos fundos. Isso se deve ao fato de que as debéntures
s@o, em sua maioria, negociadas diariamente no mercado secunddrio e avaliadas com base em
seus respectivos valores justos.
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% Sobre Valor

Volume Médio Valor de
Ticker P . Total D.Y.1M | D.Y.12M | Cotagdio | Cota Patrimonial | Preco-teto| P/VP | Recomendagéo
de Mercado

KDIF1I R$ 3.638.117 R$ 2.486.268.966 21,96% 138% 1,37% R$122,44 R$ 122,92 R$12292 1,00x COMPRAR
JUROI R$ 6.612.714 R$ 1.976.732.443 17,46% 0,77% 1259% R$ 96,09 R$ 100,88 R$ 100,00 0,95x MANTER
IFRATI R$ 2.242.275 R$ 1.449.126.076 12,80% 1,03% 13,90% R$ 9354 R$ 97,03 R$ 97,03  0,96x COMPRAR
coim R$ 4.376.567 R$ 1.361.989.616 12,03% 115% 1518% R$ 101,74 R$ 104,14 R$ 100,00 0,98x MANTER
BDIFTI R$ 2.525.853 R$ 1.340.342.197 11,84% 123% 14,87% R$ 73,95 R$ 82,16 R$ 8216  0,90x MANTER
CPTIN R$ 3.330.341 R$ 1.122.402.306 9,91% 1,21% 1611%  R$ 81,71 R$ 93,03 R$ 9303 0,88x MANTER

IFRITI R$ 3.348.929 R$ 931.499.162 8,23% 0,96% R$ 9315 R$ 100,30 R$ 100,30 0,93x COMPRAR
BODBII R$ 1.689.302 R$ 463.222.487 4,09% 140% 1634% R$714 R$ 8,49 R$ 8,49 0,84x COMPRAR
BIDBII R$ 340.408 R$ 191.474.937 1,69% 136% 1582% R$76,72 R$ 83,16 R$ 8316  0,92x COMPRAR

I N I N 3 3 I N -

Fonte: Economatica [ Elaboragdo: LVNT Inside Corp
Exposig¢do por Segmento
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Fonte: Gestoras | Elaboragéo: LVNT Inside Corp

Exposigdio por Rating
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Fonte: Gestoras | Elaboragéo: LVNT Inside Corp
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Teses dos Fl-Infra

BTG Pactual Divida Infra « BDIFT]

O BTG Pactual Divida Infra FIC Fl-Infra € um Fundo que busca a valorizagéo das suas cotas por
meio de investimentos em instrumentos de divida que seja voltado para o setor de infraestrutura,
focado em debéntures incentivadas. Cobra taxa de administragéo de 0,75% a.a. e taxa de
performance de 20% sobre o que excederoIMA-B +2,0% a.a.

Seu patriménio liquido é de R$ 1,49 bilhdo, com cota patrimonial precificada em R$81,99/cota,
atualmente esté com 84% de seu portfolio alocado em 62 ativos diferentes. Sendo que a Ultima
distribuicdo foi de R$ 1,08/cotaq, equivalente a um, dividend yield de 15,80% a.a. Ainda conta com
uma base de cotistas de 34 mil investidores. A taxa liquida da carteira € equivalente a IPCA +
12,76% (cotamercado).

Os principais setores de alocagéo do Fundo séio, Saneamento (37%), Telecomunicagéio (14%) e
Energia (11%). Aalocagéio por tipo de ativo se dé por Debéntures (84%) e NTN-B (16%).

As principais debéntures do Fundo séo, BRK Ambiental Maceié (4,1% do PL), Tecpar (3,9%) e
IgudRio (3,8%).

Sparta Infra CDI « CDIIN

O Sparta Infra CDI € um fundo de renda fixa que investe seus recursos em debéntures de
infraestrutura. O fundo estd disponivel para investidores em geral e tem meta de retorno de CDI+
2,0%a.a.

O Fundo esté com patriménio liquido de R$ 1,4 bilhdo e conta com a base de cotistas em 48.910
investidores.

No inicio de fevereiro/24 contrataram o Banco Fator como formador de mercado, para desta
forma, ajudar a estabelecer liquidez, maior estabilidade no preco e profundidade nas
negociagodes.

Em outubro/24, a gestéo anunciou o encerramento de sua 5¢ emissdo de cotas, onde concluiu a
captagdo desejada, equivalente a R$ 1 bilhdo. No exercicio do direito de preferéncia j& captaram
40% do volume disponivel, a demanda da oferta ultrapassou os R$ 2 bilhdes.
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As principais debéntures s@o, Intervias (2,9%), UTE GNA | (2,9%) e EPR Triangulo Mineiro (2,9%).
Sendo a alocagéo dos principais setores entre, Geragdo de Energia (27%), Saneamento (12%) e
Rodovias (10%). Além de contarem ainda com caixa de 17,1%.

Suarentabilidade desde oinicio é equivalente a160% do CDI.

Capitania Fl — Infra « CPTII

E o Fundo de Infra da Capiténia, que aloca seus recursos em debéntures financeiras e ativos do
crédito privado. Seu patriménio liquido é de R$ 1,28 bilhdes, e conta com uma base de cotistas
de 39.476 investidores. Cobra taxa de administragdo de 1% a.a., e ndo hd taxa de performance.

O Volume negociado no més foi de R$ 64,6 milhdes e a média didria foi de R$ 3,2 milhdes. A
dltima distribuicdo de rendimentos foi de R$ 1,00/cotaq, equivalente a um dividend yield de 16,97%
a.o.

O CPTIN possuium spread MTM de IPCA +10,17%, com um spread-over B de 2,55%, duration de 4,13
anos e rating médio dos ativos de AA-.

A alocagdo por segmento se dd por Geracdo (21,6%), Telecom (19,3%) e Saneamento Bdsico
(18,7%). J& os principais devedores sdo, Codesa (5,13%), Brasil Tecpar (3,49%) e MT-320 (3,31%).

Itad Fl de Infraestrutura IPCA ¢ IFRAII

O Fundo busca retorno de longo prazo acima do retorno dos titulos piblicos federais atrelados
a inflagéo com duration equivalente, sendo este spread de +0,5% a 1,0% a.a. Sendo os titulos
publicos federais relacionados aos setores de infraestrutura.

O Fundo teve seu inicio em janeiro de 2020, tem patrimdnio liquido de R$ 1,6 bilhdo, cobra taxa de
administragdo de 0,85% a.a. nGo cobra taxa de performance, tem a XP Investimentos como
formadora de mercado e conta com uma base de cotistas de 29.670 investidores.

As principais debéntures do Fundo séo, Corsan (5,87%), BRK Maceié (5,71%) e PCHBV 11 (3,90%).

O Fundo estd 100% alocado em crédito privado, com um spread dos titulos privados sobre a
aquisi¢@o de NTN-B +1,70% e duration de 5,52 anos.
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Sua Gltima emisséo foi a 4°do Fundo e captou o montante total de R$ 603,7 milhdes.

Os principais setores que o Fundo tem ativos s@o, Saneamento (23%), Transmissdo de Energia
(20%), e Telecomunicacoes (12%).

Itad Fl de Infraestrutura CDI « IFRII]

O Fundo busca retorno de longo prazo acima do CDI, sendo este spread de +0,5% a 1,0% a.a.
Através do investimento em titulos privados sem incidéncia de imposto de renda, com temas
relacionados aos setores de infraestrutura.

O Fundo realizou seu IPO em 12 de junho de 2024, e captou um montante total de R$ 1 bilhdo,
incluindo o lote adicional, ja largou com uma base pulverizada de cotistas, mais de 10 mil
investidores aderiram a oferta.

Até o momento, a gestdo jé realizou a alocagdo de mais de R$ 898,26 milhdes a uma taxa média
de aquisi¢do de CDI +1,32%.

Para a existéncia do Fundo, a gestdo realiza uma operagdo de derivativo associado chamada de
Contrato Futuro de Cupom de IPCA (DAP). Convertendo sinteticamente uma operagéo IPCA para
CDLI.

Os principais ativos do Fundo sdo, EPR Triangulo (5,51%), Corsan (5,39%) e BRK Ambiental Maceid

(5,37%). A duration da carteira é de 554 anos. J& a exposigéio por segmento se dd por
Saneamento (24%), Oleo e Gas (10%) e Telecomunicagoes (9%).

Sparta FI — Infra IPCA « JUROII

E um Fundo de renda fixa que aloca seus recursos em debéntures de infraestrutura, tem meta de
retorno de1,5% a 2,5% acima do Tesouro Inflagéo IPCA. Seu patriménio liquido é de R$ 2,1bilhGes e
contacom pouco mais de 85 mil cotistas.

Ultimo rendimento foi de R$ 1,00/cota, perfazendo dividend yield nos Gltimos 12 meses de 12,6%.
O fundo ainda possui uma reserva equivalente aR$ 0,83/cota.
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Ajustaram a expectativa de distribuicdo para o 1° semestre de 2025, de forma que seja em linha
com o carrego da carteira, de algo préximo a R$ 1,00/cota. Explicam que dependem das
condi¢gdes de mercado para manter suas distribuicées, uma vez que os fundos da gestora
possuem uma “trava” em regulamente que ndo permite distribuicdes abaixo da cota
patrimonial de R$100,00. Segundo site da CVM, sua cota patrimonial ao fechamento de fevereiro
eradeR$100,83.

A taxa de carrego da carteira é IPCA +8,9% a.a. duration de 3,0 anos e duration do spread de
Créditoéde 4,5 anos.

As principais debéntures do Fundo séo, UTE GNA | (3,0%), Intervias (2,9%) e MetréRio (2,9%),
aindacontacom 4,2% de caixa.

Separando a alocagdo de todos os ativos por setores, temos que os principais sdo, Geragédo de
Energia (25%), Saneamento (14%), e Rodovias (11%).

Kinea Infra « KDIFII

E o Fundo de infraestrutura da Kinea, que iniciou suas atividades em abril de 2017, cobra taxa de
administrag@o de 1,07% a.a. conta com patriménio liquido de R$ 2,5 bilhdes, com cota
patrimonial precificadaem R$ 122,05 e uma base de cotistas de mais de 39 milinvestidores.

Seu Gltimo rendimento distribuido foi de R$ 1,50/ cota, equivalente a um dividend yield de 1,19%
no més. Tem taxa média ponderada de compro/emissdo de IPCA + 7,47%, duration de 5,5 anos e
esté com alocagdo de 97% em debéntures de infraestrutura.

Os principais segmentos dos ativos sdo, Saneamento (30,1%), Transmisséo (18,6%) e Geragéio
Solar (18,4%). Sendo que as principais debéntures do Fundo séo, Portocem Geragdo de Energia
(5,7%), Rio + Saneamento BL3 (5,0%) e Aguas do Sertdo (4,9%).

Bocaina FIC Fl-Infra « BODBII

E um fundo de Renda Fixa de Crédito Privado, onde busca a valorizagdo através de ativos de renda
fixa, majoritariamente Debéntures Incentivadas em Infraestrutura, assim como ganho de capital
navenda.
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OPLdofundo éde R$ 554,1 milhdes, abase de investidores do fundo é de pouco mais de 26,9 mil
cotistas. A duration média das debéntures é de 5,5 anos.

94,3% do PL esté alocado em debéntures, essas com taxa média de aquisi¢éio de IPCA + 8,42%. Os
principais ativos do Fundo, SCPT13 (10,06% do PL), MEZP11(9,27%) e RGRAT1(7,77%).

Inter Infra FIC « BIDBII

Fundo de renda fixa do Banco Inter, tem um patriménio liquido de R$ 209 milhdes, cobra taxa de
administragéo de 0,80% a.a. e ndo hé taxa de performance. Objetiva ter um retorno alvoda NTN-
B+1%-1,5%a.a. Além de sua base de cotistas ser composta por 14.255 investidores.

Aotodo séio 60 emissores no portfélio, adurationdacarteira éde 4,2anos.
Os principais ativos do Fundo, ALGTA4 (4,95%), MTRJ19 (4,50%) e HVSPIl (3,46%). Sendo os
principais setores do Fundo s@o, Rodovias (24,37%), Geragdo de Energia (17,59%) e Telecom

(16,28%).

OcarregodacarteiradoFundoédeIPCA+9,39%.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e é responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacodes, projecdes, estimativas e opinides, néo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegées e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das
informagdées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao pablico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagoes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estéo sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéo CVM ne 20/2021.

As decisoes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reprodugdo ou distribuigdo ndo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangées civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparacéo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa néo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, 0 analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 8204)
declara que (i) é o responsével principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de formaindependente, inclusive comrelagéo &
INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para
dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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