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Carteira Recomendada .

Carteira ETF Brasil

/4
20

Aideiadesta carteira de ETF & obter retornos através de fundos indexados a indices

o

negociados em bolsa de valores. A objetivo € buscar uma rentabilidade superior ao
Ibovespa no longo prazo. A carteira &€ agndstica de benchmark no quesito alocagéo, ou
seja,ndolevaem consideragdo a composi¢cdo do Ibovespa para a alocagdo de ativos.

Os ETFs, ou Fundos de Indice, representam uma evolugdo no mundo dos investimentos,
combinando caracteristicas de agdes e fundos de investimento. Séo negociados em bolsa de
valores, o que garante liquidez durante o hordrio de mercado, e ao adquirir cotas de um ETF, o
investidor obtém exposi¢do a um diversificado conjunto de ativos, o que dilui os riscos. Além disso,
esses fundos se destacam pela transparéncia e, em muitos casos, por taxas de administracdo
mais baixas em comparagdo a fundos de gestdo ativa. Ao considerar os ETFs como opg¢do de
investimento, & essencial reconhecer os custos associados, como corretagem, e sempre
ponderar o perfil derisco e os objetivos financeiros individuais.

Cendrio Macroecondémico

O mercado de trabalho no Brasil continuou resiliente ao longo de 2024, com a criagéio de 188 mil
novos empregos formais em julho, elevando o total para quase 1,5 milhéo de postos no
acumulado do ano. Esse desempenho, embora positivo, mostrou sinais de desaceleragdo em
comparagdo com o ritmo observado no inicio do ano. A taxa de desemprego caiu ligeiramente
para 6,8% em agosto, impulsionada pela redugdo da taxa de participagdo para 62,1%. No entanto,
o rendimento real dos trabalhadores recuovy, refletindo expectativas de um crescimento mais
moderado nos préoximos meses, @ medida que o mercado de trabalho desacelera.

O Produto Interno Bruto (PIB) do Brasil no segundo trimestre apresentou um crescimento de
1,4%, superando as expectativas do mercado e o desempenho do primeiro trimestre, quando o
crescimento foi de 0,8%. Esse resultado foi impulsionado pelos setores de servigos e indUstria, que
avangaram1,0% e 1,8%, respectivamente. O setor agropecudrio, por outro lado, contraiu 2,3%. Com
base nesses dados, as projegdes de crescimento do PIB para 2024 foram ajustadas para 2,9%,
enquanto para 2025 a expectativa é de um crescimento mais moderado de 2,3%, influenciado
pela manutengdo de taxas de juros mais elevadas e pela redugdo nos gastos publicos.
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O nivel de investimentos no pais continuou robusto, atingindo cerca de 17% do PIB no segundo
trimestre, o que representa um aumento em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Parte
desse incremento foi atribuido ao aumento dos gastos pUblicos e & aceleragdo no consumo, que
cresceu 1,3% no periodo. Em contrapartida, a produgdo industrial registrou uma queda de 1,4% em
julho, apesar de acumular alta de 3,2% no ano. O setor de bens de capital e durdveis teve
desempenho positivo, com crescimentos de 2,5% e 9,1%, respectivamente, enquanto os
segmentos de bens semiduraveis e ndoduraveis recuaram 3,1% € 2,5%.

O setor de servigos também apresentou crescimento acima das expectativas, com alta de 1,2%
emjulho e 4,3% em comparagdo com o mesmo periodo de 2023. O destaque foi o crescimento de
4,2% nos servigos profissionais, administrativos e complementares. Em contrapartida, os servigos
de transporte e os servigos as familias registraram uma desaceleragcdo de 1,5% e 0,2%,
respectivamente. No varejo, as vendas cresceram 0,1% em julho, impulsionadas principalmente
pelo setor de veiculos, que registrou alta de 4,0%. Em relagdo ao mesmo periodo do ano passado,
ovarejoacumula crescimentode 7,0%.

A inflagdo, medida pelo IPCA, registrou uma deflagdo de 0,02% em agosto, desacelerando em
relagdo ao aumento de 0,38% observado em julho. Nos dltimos 12 meses, a inflagdo acumulada
caiu para 4,24%. A principal contribuigéio para essa desaceleragdo veio dos grupos de
alimentagdo e bebidas, habitagdo e transportes, com quedas de 0,44%, 0,51% e 0,00%,
respectivamente. A deflagcdo nos alimentos no domicilio (-0,73%) e na energia elétrica
residencial (-2,77%) foram os principais fatores que contribuiram para a reducdo do indice. No
entanto, o cendrio para os proximos meses pode ser desafiador, com a expectativa de aumento
nos pregos de energia devido d intensificagéo da seca.

O cendrio internacional permanece desafiador, com a economia dos Estados Unidos
apresentando sinais de desaceleragéo. O PIB americano cresceu 2,8% no segundo trimestre,
mas o mercado de trabalho continua a esfriar, com a criagéo de 142 mil vagas em agosto,
abaixo das expectativas. A inflagdo anual medida pelo indice de pregos ao consumidor (CPI)
caiu para 2,5%, enquanto o ndcleo do CPI, que exclui itens voldteis como alimentos e energia,
subiu 0,3% no més, acumulando 3,2% em 12 meses. Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE)
optou por manter as taxas de juros inalteradas, enquanto enfrenta uma inflagdo persistente e um
crescimento econémico fraco, com o PIB da zona do euro avangando apenas 0,1% no segundo
trimestre. Na Ching, o governo continua aimplementar medidas de estimulo para impulsionar
a economia, apés o crescimento do PIB desacelerar para 4,5%, abaixo da meta de 5%
estabelecida para2024.
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Para o més de outubro, optamos por realizar as seguintes movimentagédes: (i) entrada de
DEBBII; (ii) Rebalanceamento de IB5M11, SCVBI1], IRFMI11, HASHII.

Nome Ticker Set/24 out/24 Referéncia Segmento Moeda
iShares Ibovespa Index Fund BOVAII 20,00% 22,5% f Ibovespa Acbes Brasil Real
IT Now IRF-M P2 Fundo de Indice IREMITI 10,00% 3,50% ‘ IRF-M P2 Renda Fixa Pré Brasil Reall
Buena Vista US High Income ETF SPYITI 5,00% 5,00% S&P 500 Agoes EUA Délar
Investo Marketvector Brazil Small Cap Value Etf - Fundo o o MarketVector™ Brazil Small-Cap o q
De Investimento De Andice SO (220 s ‘ Value (BRL) Index Agees Sl Cerp el (el
Trend Etf Lbma Ouro Fundo In\{estlmento C_otas De Fun- oLl 450% 450% LBMA Gold Price ouro Délar
do De Andice Investimento Exterior
Investo ETF MSCI US Technology Fundo De Investimento USTKI! 300% 300% MSCI US IMI Information Tech- Tecnologia Global Délar
De Indice — Investimento No Exterior e e nology 25/50 Index 9
It Now IMA-B5+ Fundo De Indice IBSMII 17,50% 170% IMA-B5+ Renda ;‘fgs'irf"’?"" Real
Ishares Silver Trust Bdr BSLV39 3,00% 3,00% LBMA Silver Price Prata Dolar
Hashdex Nci HASHII 2,50% 3004 4 Hashdex N;‘:gsgr?c'fm” Refer- Cripto Délar
INVESTO BLOOMBERG US BOND ETF FDO INV IND IE UsDBIl 7,00% 7,00% BIFng:t/;ergsLtjch S:?S;Tn?%‘(d Renda Fixa EUA Délar
It Now Idiv DIivon 15,00% 15,00% IDIV Acbes Brasil Real
BTG Deb DI DEBBI1 0,00% 6,50% ? Teva Debéntures DI Renda Fixa Pés Brasil Real

Distribui¢do da Carteira

BSLV39 3,00%
HASH1 3,00%_,

BOVAII 22,50%

DEBBI11 6,50% |

Outubro

USDB11 7,00%_ IB5M1117,00%

SCVBI1110,00% N
= DIVO1115,00%
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Alocacdo por Moeda

Outubro

V—Real 74,50%

Alocagdio Setorial

Agbes Brasil 37,50%

Agoes EUA 5,004.
Renda Fixa Pos Brasil 6,50%- OUtU b rO

Renda Fixa EUA 7,00"/’
Agbes Small Cap Brasil 10,00%
==\

Renda Fixa Inflagéo Brasil 17,00%

Jan Fev Nov Dez Ano Inicio

2024

Carteira -2,68% 194% 1,34% -2,52% 0,73% 129% 2,87% 3,28% -1,62% 4,52% 17,80%

Ibovespa -479% 099% -071% -1,70% -3,04% 148% 302% 657% -3,08% -1,74% 16,53%
CcDI 092% 080% 083% 084% 083% 079% 091% 083% 0,83% 7,84% 9,85%
2023

Carteira 7,74% 4,61% 12,11%

Ibovespa 12,54% 5,38% 18,59%
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Rentabilidade

RENTABILIDADE ACUMULADA ETF's (Inicio: nov/23)

17,80%

"o
16,53%

......................... °© 9,85%
NOV 23 DEZ 23 JAN 24 FEV 24 MAR 24 ABR 24 MAI 24 JUN 24 JuL24 AGO 24 SET 24
Periodo
@ ETFs @ lbov cDI
~ e
CONTRIBUIGAO ULTIMOS 30 DIAS
0,07% 0,07%
0,03% . .
20%% . — 1 012% |
- -0,07% -004%  _007%
-0,25% / :
e -0,68%
BOVAI IB5M11 SCVBI DIivon IRFMT1 GOLD1 USTKN SPYIT HASH1 USDBI BSLV39 Total

iShares Ibovespa Index Fund BOVAIl 22,50% Ibovespa Agbes Brasil Real
Renda Fixa

IT Now IMA-B5+ Fundo de Indice IB5MIT  17,00% IMA-B 5+ _ ’ Real
Inflagéo Brasil

It Now IDIV Index Fund DIVOll  15,00% IDIV Acdes Brasil Real

Investo Marketvector Brazil Small Cap Value Etf - MarketVector™ Brazil Small-Cap Agdes Small Cap

. ) SCVBIl  10,00% ! Real
Fundo De Investimento De Andice Value (BRL) Index Brasil

Bloomberg US Aggregate Bond Float

INVESTO BLOOMBERG US BOND ETF FDO INV IND IE USDB1l  7,00% . Renda Fixa EUA Délar
Adjusted (Net TR) Index
~ Renda Fixa Pos
BTG PACTUAL TEVA DEBENTURES DI FUNDO DE INDICE DEBBIl  6,50% Teva Debéntures DI Brasil Real
Buena Vista US High Income ETF SPYM  5,00% S&P 500 Agbes EUA Délar
Trend Etf Lbma Ouro Fundo Investimento Cotas De . .
GOLDIl  4,50% LBMA Gold Price Ouro Délar

Fundo De Andice Investimento Exterior

Renda Fixa Pré
IT Now IRF-M P2 Fundo de Indice IRFMI1  3,50% IRF-M P2 Brasil Real

Investo ETF MSCI US Technology Fundo De MSCI US IMI Information Technology

USTKTl  3,00% Tecnologia Global Délar

Investimento De Indice — Investimento No Exterior 25/50 Index

. Hashdex Nasdaq Bitcoin Reference . i
Hashdex Nasdaq Crypto Index Fundo De Indice HASHI1  3,00% Price 9 Cripto Délar
Ishares Silver Trust Bdr BSLV39 3,00% LBMA Silver Price Prata Délar
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Descrigdo dos ativos

BOVAII

O BOVAI1 é um dos Exchange Traded Funds (ETFs) mais reconhecidos ho mercado brasileiro,

gerido pela iShares, e com o principal objetivo de replicar a performance do Ibovespa, o
principal indice da B3. Este ETF proporciona aos investidores uma diversificagdo instanténea,
pois ao adquirir uma cota, o investidor estd comprando, de forma indireta, uma parcela de todas
as agdes que integram o Ibovespa. Caracterizado por sua gestdo passiva, o BOVAIl busca
apenas espelhar o desempenho do indice, o que resulta em taxas de administragéo geralmente
mais baixas em comparagdo a fundos de gestdo ativa. Ele € negociado diretamente na B3,
semelhante a uma acgéo, e os dividendos oriundos das empresas do indice sdo
automaticamente reinvestidos no ETF, ajustando o valor das cotas sem distribuigéo direta aos
cotistas.
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10 maiores posi¢des em outubro/2023

1411%

Alocagbdes por setor

Tecnologia da informagéo 0,78%
Imobilidrio 1,09%

Caixa 2,78% /“

Y

Financeiro 22,98%

Bens Durdéveis 3,33%;
Bens industriais 7,51%

Bens ndo durdveis 8,3

I -Materiais 19,63%
Servigos PUblicos 10,43%"

Energia1857% =
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SCVBII

O SCVBI1 é um Exchange Traded Fund (ETF) gerido pela Investo e listado na B3, com o principal
objetivo de refletir o desempenho do indice MarketVector™ Brazil Small-Cap Value Index. Este

indice oferece exposi¢cd@o a empresas brasileiras de pequena capitalizagdo, também conhecidas
como small caps. O diferencial deste indice é que ele seleciona e pondera as empresas com base
em critérios fundamentais voltados ao valor, ou seja, empresas que possuam baixa avaliagdo
(valuation) em relag@o a seus fundamentos. Para fazer parte do MarketVector™ Brazil Small-Cap
Value Index, as empresas precisam cumprir certos critérios rigorosos: possuir capitalizagdo de
mercado total de pelo menos 150 milhées de doblares; apresentar um volume médio de
negociagdes didrias de pelo menos 1 milhdo de dblares ao longo de trés meses, tanto na
avaliagdo atual quanto nas duas avaliagbes anteriores; e ter pelo menos 250.000 agdes
negociadas por més ao longo dos Ultimos seis meses, também observando as duas revisées
anteriores. Ao investir no SCVBI], os investidores obtém exposi¢éio a uma carteira composta
por 61 empresas brasileiras consideradas small-caps e que possuem baixos multiplos de
avaliagéo.
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10 maiores posi¢des em outubro/2023

RAIZ4 6,70%
BEEF3
SQIA3
IGTIM

MRFG3

LWSA3

LOGN3 2,87%

ORVR3

CURY3

ODPV3

Alocagdes por setor

1

Servicos Publicos 2,75%_

Materiais 5,49% 48
Salde 7,85%_
Servigos Publicos 7,98% 4

Bens Durdveis 26,33%

Energia 9,64%~

Bens néo durdveis 17,27%

Bens Durdveis 16,63%° =
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GOLDII

O GOLD11é um Exchange Traded Fund (ETF) da XP Asset e listado na B3, cujo principal objetivo é

oferecer aoinvestidor uma performance que reflita as variagées e caracteristicas domercado
de ouro, tendo como base o indice LBMA Gold Price. Este indice é calculado pela ICE e
acompanha o prego de referéncia do ouro medido em dbélares americanos, servindo como
padrdo internacional para a fixagdo do prego do ouro. Investindo no GOLDII, o investidor
consegue, de forma indireta, exposi¢do ao mercado de ouro, aproveitando-se de sua liquidez e
facilidade de negociagdo, j& que o ETF & transacionado como qualquer agdo na B3. Esse ETF
proporciona uma maneira eficaz de diversificar a carteira, dado que o ouro, historicamente, é
visto como uma reserva de valor e uma protecgdo contra ainflagdo e instabilidades econémicas. E
uma alternativa para aqueles que desejam ter parte de seus investimentos atrelados ao valor
do ouro sem a necessidade de custédia fisica, preocupagées com armazenamento ou
autenticidade dometal.

USTKI]

O UTECTI é um Exchange Traded Fund (ETF) que tem como principal objetivo replicar o

desempenho do MSCI US IMI Information Technology 25/50 Index. Este indice & dedicado a
monitorar o desempenho de empresas americanas no setor de tecnologia da informagdo. As
empresas selecionadas para compor o indice possuem foco em dreas como desenvolvimento
de software, servicos de Tl, processamento de dados, e desenvolvimento de hardwares e
equipamentos, incluindo a importante indUstria de semicondutores. Para alcangar sua meta, o
UTECTI investe mais de 99% de seu patriménio liquido no ETF da Vanguard VGT (Vanguard
Information Technology ETF). O VGT, por sua vez, tem como missdo rastrear a performance de um
indice que mede o retorno de investimento de agées no setor de tecnologia da informagdo. Este
ETF da Vanguard & passivamente gerido, utilizando uma estratégia de replicagdo total sempre
que possivel e recorrendo a uma estratégia de amostragem se restricdes regulatérias assim
determinarem. O VGT inclui agdes de empresas que atendem as inddstrias eletrénica e de
computadores ou que fabricam produtos com base naciéncia aplicada mais recente.
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10 maiores posi¢cdes em outubro/2023

Apple 21,26%

Microsoft 17,06%

617%

NVIDIA

Broadcom

Adobe 216%

Cisco Systems 2,03%

Salesforce 1.87%
Accenture 1,79%
Oracle 1,59%
AMD 153%

Alocagdes por setor

Distribuidores de Tecnologia 0,70"/Z

/Hardwore de Tecnologia, Armazenamento e Periféricos 23,00%

Equipamentos de Comunicagdo 3,80%.
Materiais e Equipamentos Semicondutores 3,90%_/"

Consultoria em Tl e Outros Servigos 4,10%__

Software de Aplicagdo 15,30%_

~—Software de Sistemas 23,00%

Semicondutores 20,20%/\‘
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IBoMII

O IB5MI11 é um Exchange Traded Fund (ETF) gerenciado pelo Itaii, criado com o propésito de
refletir o desempenho do indice IMA-B5+ da ANBIMA. O IMA-B5+ & um dos subindices do IMA
(indice de Mercado ANBIMA). Este indice tem o objetivo de representar o desempenho de uma

carteira composta por titulos publicos federais atrelados & inflagéo, especificamente aqueles
com prazo superior a cinco anos. A composi¢gdo desse indice é relevante para investidores que
buscam exposi¢cdo & variagdo da inflagdo brasileira e & taxa de juros estrutural de longo prazo,
sendo uma ferramenta de referéncia amplamente reconhecida no mercado financeiro nacional.
Investindo no ETF IB5MI], os investidores tém a possibilidade de se expor a performance desse
segmento do mercado de renda fixa sem a necessidade de adquirir diretamente os titulos que
compd&em oindice IMA-B5+. Isso proporciona uma forma eficiente e diversificada de participar
desse mercado,comaliquidezcaracteristicados ETFs negociados embolsa.

BSLV39

O BSLV39 & um BDR (Brazilian Depositary Receipt) de ETF gerido pela renomada gestora

Blackrock, sob sua marca iShares. Ele foi criado com o intuito de permitir que os investidores
brasileiros tenham acesso & dindmica do mercado de prata sem a necessidade de investir
diretamente no metal ou em mercados internacionais. Este BDR de ETF tem como objetivo replicar
oindice LBMA Silver Price, um indice calculado pela ICE (Intercontinental Exchonge). Esseindice é
amplamente reconhecido no mercado financeiro por refletir o prego a vista da prata, medido em
doélares americanos. Portanto, ao investir no BSLV39, o investidor tem a oportunidade de ter
exposi¢do a variagdo do preco da prata, um metal precioso que, além de suas aplicagdes
industriais, € visto por muitos comoumareservade valore umaalternativa ao ouro.
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HASHI]

O HASHI1 é um Exchange Traded Fund (ETF) listado na B3, a bolsa de valores do Brasil, que

oferece aos investidores a oportunidade de se expor ao mercado de criptomoedas. Este ETF
busca replicar o desempenho do Nasdaq Crypto Index (NCI), um indice desenvolvido pela
Nasdag em parceria com a Hashdex, uma gestora de investimentos especializada em
criptoativos. O NCI é composto por diversas criptomoedas, como Bitcoin, Ethereum e outras,
selecionadas com base em critérios como liquidez, seguranga e conformidade regulatéria.

Langado em 2021, o HASHI1 foi o primeiro ETF de criptoativos a ser negociado na AméricaLatina,
marcando um passo importante na incluséo de ativos digitais no mercado financeiro
tradicional brasileiro. O ETF permite aos investidores brasileiros acessar um portfélio
diversificado de criptomoedas através de um Unico ativo, negociado em reais na B3, sem a
necessidade de se preocupar com a custédia e a seguranga dos ativos digitais, uma vez que
estes ficam sob responsabilidade da gestora.
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Composig¢dao Setorial

Cemig 6,12%
Telefénica Brasil 5,95%
Transmissao Paulista 5,88%
Banco do Brasil 5,66%
BB Seguridade 5,64%

Taesa 5,47%
5,42%

5,05%

Itausa
Vibra

Engie Brasil 4,99%
Copel 4,84%
Petrobras 4,83%
CSN 4,73%
Cielo 4,66%
Santander 4,54%
Metalurgica Gerdau 4,54%
CPFL Energia 4,39%
Bradespar 4,16%
Gerdau 41%

Vale 3,98%
CSN Mineracao
Marfrig

Alocacéo Setorial

Consumo ndo ciclico 2,40%
Petroleo, Gas, e Biocombustiveis 4,80% L
L

Consumo ciclico 5,00%
\

Comunicagées 5,90‘7'

Financeiro 26,00% R

Utilidade Pablica 31,60%

Materiais Basicos 24,10%
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SPYIII

O SPYIN1, conhecido como Buena Vista US High Income ETF, € um fundo de indice que oferece aos

investidores a oportunidade de investir em grandes empresas americanas, com a comodidade
de ser negociado na bolsa brasileira, a B3. Este ETF destina-se a gerar renda mensal de alta
distribuicdo, o que é buscado por meio da escrita (venda) de opgdes de compra, uma estratégia
que pode proporcionar maior geragdo de renda dentro das carteiras dos investidores.

Oindice dereferéncia do SPYI11é o NEOSSPYI, que acompanha o desempenho do SPDR S&P 500 ETF
(SPY), adicionando uma carteira de opcdes de compra escalonadas para buscar renda
adicional. Este método é reequilibrado mensalmente e tem como objetivo capturar tanto a renda
das opgdes quanto o potencial de valorizagdo do SPY subjacente.

Além disso, 0 ETF destaca-se pela sua eficiéncia tributdria, utilizando estratégias para otimizar os
ganhos e reduzir a carga tributdria durante o rebalanceamento do portfélio, e pela baixa
correlagdo com os fatores de risco tradicionais do mercado, como risco de crédito e duragdo.

Entre as principais posi¢oes do SPYI11 estéio gigantes da techologia como Apple, Microsoft e
Amazon, além de outras empresas importantes como Nvidia, Alphabet e Meta Platforms.
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Composic¢do Setorial

Microsoft

Apple

Nvidia

Amazon

Meta Plataforms
Alphabet Class A
Berkshire Hathaway
Alphabet Class C 1,63%

-],40%

JP Morgan Chase 1,28%

Eli Lilly

Alocacéo Setorial

Caixa ou derivativos 0,01%,

Materiais 2,37%_~

Consumo ndo ciclico 6,02%,
/Tecnologiu 29,87%

Bens Industriais 8,74%._

Comunicagdo 8,84%_

”/“Financeiro 13,04%

Consumo ciclico 10,27%”

—— ‘salde 12,49%
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IRFMI]

O ETF IRFMI11 busca refletir o desempenho do indice IRF-M P2, composto por titulos piblicos

federais pré-fixados no Brasil, com prazo médio superior a 2 anos. A carteira do fundo tem
titulos com alto grau de liquidez e baixo risco, oferecendo uma opgdo de investimento em renda
fixa na B3. O indice IRF-M P2, usado como benchmark, & ponderado pela capitalizacdo de
mercado dos titulos e rebalanceado mensalmente.

USDBII

OUSDBI11é umETF dalnvesto, com exposi¢dio cambia, que replica o ETF BND, negociado nos EUA.
O ETF BND da Vanguard, conhecido como Vanguard Total Bond Market ETF, busca replicar o

desempenho do Bloomberg US Aggregate Bond Float Adjusted (Net TR) Index, oferecendo ampla
exposicdo ao mercado de titulos de divida dos Estados Unidos. Este fundo investe em uma
variedade de titulos, incluindo titulos do Tesouro dos EUA, titulos corporativos e titulos lastreados
em hipotecas, garantindo uma diversificagdo robusta. A maioria dos titulos no BND possui
classificagdo de crédito alta, refletindo a qualidade do crédito e a segurangca dos emissores. O
portfélio & composto por titulos com diferentes prazos de vencimento, abrangendo desde curto
até longo prazo, o que ajuda a gerenciar a sensibilidade ds taxas de juros e a proporcionar uma
estruturade maturidade diversificada.

DIVOI]

O DIVOT1 é um Exchange Traded Fund (ETF) do Itad negociado na B3, cujo objetivo é replicar a

performance do indice IDIV. Este indice, por sua vez, tem como foco as agdes de empresas
listadas na bolsa brasileira que se destacam pela remuneragdo aos investidores por meio de
dividendos e juros sobre capital proprio. Ao investir no DIVOI], o investidor consegue, de forma
indireta, diversificar sua carteira em diversas companhias reconhecidas pela consistente
distribuicdo de proventos. A gestéo do DIVOI1l é passiva, ou seja, busca seguir fielmente a
composi¢cdo do indice IDIV, resultando, assim, em taxas de administragdo geralmente mais
atrativas em comparagdo com fundos de gestdo ativa. Este ETF € amplamente negociado na B3,
de maneira similar a qualquer agdo, e os proventos recebidos das empresas do indice sdo
automaticamente reinvestidos no fundo, refletindo-se no valor das cotas, sem distribuicdo direta
ao cotista.
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Composigdo Setorial

KLBN11

TIMS3 2,91%

Qutros 57.11%

Alocacéio Setorial

Transp Rodoviar 0,27%

Agricultura 0,53%

7100
Autos e Motos 0,54%.
Mags. e Equips. Industriais 0,63%,
Quimicos Divs 0,77%
Material Rodovidrio 1,56%
SM Hosp An.Diag 2,36%
Edificagoes 2,69%

Energia Elétrica 18,14%

Carnes e Derivados 2,70%

/\guCJ e Saneamento 3,30A~

Telecomunicagéo 5,67%_-

_Bancos 13,86%

Seguradoras 6,43%~

" Nsiderurgia 12,09%
Minerais Metdlicos 8,66%/\

L—/\Exp Ref.e Distr 9,90%
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DEBBI]

O BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice (DEBBI11) busca replicar o desempenho do

Teva Debéntures DI, que € um indice composto por debéntures corporativas indexadas ao CDI
acrescentadas de um prémio de risco pré-fixado (CDI+). Este indice utiliza critérios rigorosos
para a inclusdo de ativos, como debéntures com emissd@o superior a R$ 300 milhdes, volume
mensal de negociagdo igual ou superior a R$ 10 milhées, e uma presenca minima de 40% nos dias
de negociagdo. Os ativos sdo ponderados pelo valor de mercado, com um limite méximo de 4,5%
por emissor, garantindo diversificagdo e liquidez. O ETF oferece aos investidores uma exposi¢éo a
titulos de divida corporativa com foco em empresas de grande porte, proporcionando uma
alternativa de investimento em renda fixa. O fundo é reequilibrado mensalmente para
acompanharadindmicado mercado de crédito privado no Brasil.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragéo do
presente relatério de andlise e € responsdvel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo
Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de
interpretacées, projecdes, estimativas e opiniées, néo constituindo oferta de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor
mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagdo de suas fontes e as projegées e estimativas foram
acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informagdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagées publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagées aqui contidas néo séo
incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das
informagdées do conteldo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao publico em geral, especialmente
perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”).

As informagoes, opinides, estimativas e projecoes contidas neste documento referem-se a data presente e est@o sujeitas a
mudangas, ndo implicando necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com
respeito a tal mudanga. Para maiores informagées consulte a Resolugdo CVM n° 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da
Apimec para o Analista de Valores Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugéo CVM ne 20/2021.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia,
amparado por profissionais ou empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE néo exerce esse tipo de
atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicdo néo autorizada,
sob qualquer forma, no todo ou em parte, implicaré em sangées civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigacgéo de reparagéo de
todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n° 9.610/98, além da cobranca de multa néo compensatéria de 20 (vinte)
vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, 0 analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 8204)
declara que (i) é o responsével principal pelo contetdo do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas
refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de formaindependente, inclusive comrelagéo a
INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagéo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para
dirimir quaisquer davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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