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Resumo Quinzenal

+ Nos Estados Unidos, os Treasuries apresentaram redugdo de rendimentos, com queda de
cerca de 20 pontos-base nos vencimentos intermedidrios, como o de 5 anos, e queda de

aproximadamente 15 pontos-base nos prazos mais longos.

+ As vendas no varejo de fevereiro cresceram apenas 0,20%, abaixo da expectativa de
0,60%, apds uma forte queda de -1,20% no més anterior. O Federal Reserve manteve a
taxa de juros em 4,50%, conforme esperado. A divulgagdo das projecdes econdmicas
reforgou o tom prudente da autoridade monetdria, sem sinalizagdes de cortes iminentes,
especialmente diante de um processo desinflaciondrio ainda incompleto. A confianga do
consumidor, medida pelo Conference Board, caiu de 100, para 92,9 em margo, abaixo da

projecdo de 94,2.

* O PIB do 4T24 cresceu 2,40%, superando a expectativa de 2,30%, mas desacelerando em
relagdo ao trimestre anterior (3,10%). Os dados de inflagdo PCE — principal medida
acompanhada pelo Fed — vieram acima do esperado. O nicleo do indice subiu 0,40% no

més de fevereiro (vs. 0,30% esperados) e 2,80% em 12 meses (vs. 2,70%).

« No Brasil, a curva de juros mostrou alta, com os titulos prefixados registrando elevagéo de
cerca de 40 pontos-base nos vencimentos intermedidrios e longos, enquanto os titulos

indexados ao IPCA apresentaram alta de até 50 pontos-base nos prazos curtos (2 anos).

+ O Copom elevou a taxa Selic de 13,25% para 14,25%, conforme esperado, sinalizando maior
firmeza no combate & inflagdo diante de pressdes persistentes. No campo da inflagdo, o
IPCA-15 de marco registrou variagéo mensal de 0,64% (vs. 0,70% esperados), abaixo
também do resultado anterior (1,23%), com a leitura acumulada em 12 meses em 5,26%,
praticamente estdvel. Os nimeros indicam uma desaceleragdo pontual da inflagdo,

ainda que longe do centro da meta.

+ O mercado de trabalho apresentou dados robustos. A taxa de desemprego ficou em 6,8%,
dentro do esperado e levemente acima do dado anterior (6,5%). J& o CAGED mostrou
uma geragdo liquida de 432 mil vagas formais em fevereiro, bem acima das

expectativas, apontando para um mercado de trabalho ainda aquecido.

+ No mercado de renda fixa, os leildes do Tesouro mostraram maior avers@o ao risco, com
elevagdo nas taxas dos titulos. O cendrio internacional segue pressionado, refletindo as
incertezas em torno do novo pacote de tarifas dos Estados Unidos, contribuindo para

intensificar a volatilidade em mercados emergentes.
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Pesquisa Focus — Semana anterior

IPCA Selic
Ultimos 12 meses Ultimos 12 meses
— 2025 ——2026 ——2027 —— 2025 ——2026 ——2027
60 160
150
55
140
50
130
45 120
10
40
A JJJ_’/—V_r— 10,0 ,_r’_l—lﬁ
35 it
a0 P P A
30 80
abr/24  mai/24  julf24  ago/24  out/24  dez/24  jan/25  mar/25 abrf24  maif24  julf24  ago/24  out/24  dez/24  jon[25  mar/25
Inflagéio 12 meses suavizada PIB
Ultimos 12 meses Ultimos 12 meses
— 2025 — 2026 ——2027
65 22
60 20 %
55 W
18
50
16
45
14
4,0
35 12
30 10
abr/24  maif24  julf24  ago/24  out/24  dez[24  jan[25  mar/25 abr/24  mai/24  julf24  ago/24  out/24  dez/24  jan/25  mar/25
Taxa de Cambio Resultado primario
Oltimos 12 meses Ultimos 12 meses
— 2025 —— 2026 ——2027 0% /2028 ——20%
62 0,0
-0)
60
-02
58 -03
56 -04
-05
54
-06
52
-07
50 -08
48 -08
abr/24  maif24 julf24 ago/24  outf24 dezf24  janf25  mar/25 mar/24  mai/24  jun/24  agof24  set/24 novf/24  jan/25 fev/25

FONTE: Banco Central | Elaboracao: LVNT Inside Corp

LVNT



| ayrton@focusinvestimentos.com

Estados Unidos

Treasuries
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Renda fixa - Brasil
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Renda fixa - Brasil

Prefixado

Ativo/ Ano Risco x Retorno (tltimos 12 meses)
Venc. Rent. Rent. %CDI Duration Sharpe 16,0%
cDl 0,05%  3,05% | 11,29% - 0,06% 0,07% 32/
IRF-M 0,22%  4,87% | 514% 4549%  3,63% -1,50% 13.0%
IRF-M 1 0,06%  3,40% | 10,43% 92,40%  0,51% -1,54% e N v
IRF-M 1+ 0,31%  580% | 2,61% 23,09% 5,40% -1,42% 100 a
LTN Jul25 0,05%  3,28% | 885% 78,37% 1,04%  -001  -2,12% g o0% e e
LTNOu25 ~ 006%  3,60% | 7.63% 67.62% 157% 021  -2,09% 2o >
LTN Jan26 0,07%  3,96% | 6,40% 56,73%  2,14% 0,44  -2,04% 60% LTN Abr26
LTN Abr26 011%  4,40% | 540% 47,84% 267% 066  -1,96% o ¥ o B
LTN Jul26 0,13%  4,76% | 4,44%  39,33%  3,30% 0,87  -1,85% So% e Travrm ST
LTN Out26 0,16%  5,19% 1,08 20% S
LTN Abr27 0,21% 1,31 ;gj
LTN Jul27 0,26% 6,25% 1,51% 13,37% 5,81% 1,74 -1,48% 0% 1% 2% 3% 2% 5% 6%
LTN Jan28 0,28%  6,96% | 0,41%  3,67%  6,95% 1,95  -1,37% Volatilidade
LTN Jul28 037%  7,48% 2,40
Risco x Retorno - ultimos 12 meses
%CDI Duration Sharpe 17,0%
col 0,05%  3,05% | 11,29%  0,06% - 0,07% 15,0%
IRF-M 0,22%  4,87% | 514%  3,63%  4549% -1,50% 0% | [0l
IRF-M 1 0,06%  3,40% | 1043% 051%  92,40% -1,54% o Fn
IRF-M 1+ 031%  580% | 2,61%  540%  23,09% -1,42% S | LREML —
NTN-FJan27  0,19%  533% | 3,93%  4,12% 34,81% 161  -1,58% 2 so%
NTN-FJan29 0,37%  6,96% | 0,24%  7,45%  2,13% 310  -1,29% 3 30% wem@
NTN-FJan31  0,47%  6,46% | -3,09%  9,76% -27,39% 4,26  -128% 10% IRE-M 1+
NTN-F Jan33  0,60%  597% | -564% 11,48% -49,93% 515  -1,27% ;2; ope 2% a5% &% 8% i 12%
NTN-FJan35  0,69%  4,86% | -7,52% 12,76% -66,63% 8,85  -1,27% e Mo R
-7,0% NTNrgJanSS
-9,0%
Volatilidade
IPCA+
Ativo/ Risco x Retorno - Gltimos 12 meses
Venc. %CDI Duration Sharpe k o
col 0,05%  3,05% | 11,29%  0,06% - 0,07% 1001
IMA-B -0,11%  3,34% | 0,80%  505%  7,10% -1,84% .
IMA-B 5 0,00%  3,11% | 7.27%  229%  64,42% -1,56% o ae e
IMA-B 5+ -0,19%  3,50% | -3,69%  7.57% -32,72% -1,74% L HTH 6 M7 NTNB Ago30
NTN-B Ago26 0,03%  2,43% | 6,64%  226%  58,83% 1,3 -1,83% _ g
NTN-B Mai27  -0,02%  3,34% | 6,09%  297% 53,93% 2,0 -1,56% £ oo% - - - —was] - = -
NTN-B Ago28 -0,04%  3,91% | 4,27%  4,01%  37,83% 31 -1,55% NTN-B Agod0
NTN-B Mai29 -0,01%  3,59% | 3,51%  4,31%  31,08% 3,6 -1,59% . T e
NTN-B Ago30 -0,02%  3,24% | 1,84%  508% 16,34% 46 -1,64%
NTN-B Ago32 -0,03%  3,41% | 0,10%  6,08%  0,89% 5,9 -1,62%
NTN-B Mai33 -0,04%  3,85% | -0,08%  6,13%  -0,71% 6,3 -1,63% o Volatilidade
NTN-B Mai35  -0,05%  4,11% | -1,09%  6,76%  -9,66% 7.4 -1,61%
NTN-B Ago40 -0,14%  1,63% | -4,14%  7,74% -36,71% 9.8 -1,75%
NTN-B Maid5 -0,45%  2,47% | -572%  8,46% -50,70% 11,0  -177%
NTN-B Ago50 -0,33%  4,21% | -6,45%  9,04% -57,17% 12,3  -1,72%
NTN-B Mai55 -0,35%  4,23% | -7,26%  9,66% -64,32% 12,7  -1,68%
NTN-B Ago60  -0,22%  4,09% | -7,96%  9,83% -70,48% 134  -1,71%
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Renda fixa - Brasil

Selic

Ativo/ Més N 12m Histdrico de taxas - 12 meses

Venc. Rent. Rent. Rent. Vol %CDl  Sharpe - HFTMas = LATMare e e
cDI 0,05%  3,05% | 11,29%  0,06% - 0,07%
IMA-S 0,05%  3,14% | 11,56% 0,10% 102,37% 2,71% e
LFT Set25 0,05%  3,06% | 11,31% 0,07% 100,19% 0,68% 008
LFT Mar26 0,05%  3,09% | 11,36% 0,07% 100,60% 1,61% 006 e HE
LFT Set26 0,05%  3,10% | 11,42%  0,08% 101,11%  2,04% ooa | _ o B
LFT Mar27 0,05%  3,12% | 11,52%  0,10% 102,06%  2,59% oo AN o )
LFT Set27 0,05%  3,14% | 11,59% 0,11% 102,66%  2,66% oo A [\\J\J«—I
LFT Mar28 0,05%  3,18% | 11,62% 0,11% 102,89%  2,96% Tl maien hetha N [eezn noXos Jderza fevrs  marfas
LFT Set28 0,05%  3,18% | 11,62% 0,13% 102,93%  2,52% 00
LFT Mar29 0,05%  3,22% | 11,63%  0,15% 103,03%  2,27% 0,04
LFT Set29 0,05%  3,19% | 11,67% 0,17% 103,34%  2,14% 006
LFT Mar30 0,05%  3,17% | 11,80% 0,18% 104,47%  2,55%
LFT Jun30 0,05%  3,18% 0,19% 2,68%
LFT Set30 0,05%  3,19%

FONTE: Anbima, Economatica | Elaboragéo: LVNT Inside Corp
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Leiloes do tesouro - Taxa
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE”), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE”), declara que participou da
elaboragdo do presente relatério de andlise e é responsavel por sua distribuigdo exclusivamente nos canais autorizados das
empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente informar os seus clientes com linguagem clara e objetiva,
diferenciando dados factuais de interpretagées, projecdes, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta de compra ou de
venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicagéo de suas
fontes e as projecbes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas. Todas as
informacgdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informagdes publicas, de fontes consideradas
fidedignas. Embora tenham sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informagdes aqui contidas
ndo s@o incertas ou equivocadas no momento de sua publicagdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela
veracidade das informagdes do contetdo, mas sim as companhias de capital aberto que as divulgaram ao publico em
geral, especialmente perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”). As informagées, opinides, estimativas e projegées
contidas neste documento referem-se d data presente e estdo sujeitas a mudangas, ndo implicando necessariamente na
obrigagéo de qualquer comunicagdo no sentido de atualizag@o ou reviséo com respeito a tal mudanca. Para maiores
informagées consulte a Resolugéo CVM ne 20/202], e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores
Mobiliérios. Em cumprimento ao artigo 16, Il, da referida Resolugdo CVM n° 20/2021. As decisbées de investimentos e
estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo proéprio cliente, de preferéncia, amparado por profissionais ou
empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE ndo exerce esse tipo de atividade. Esse relatério é
destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicéio néo autorizada, sob
qualquer forma, no todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigagéo de reparagéo
de todas as perdas e danos causados, nos termos da Lei n°® 9.610/98, além da cobranca de multa ndo compensatoéria de 20
(vinte) vezes o valor mensal do servigo pago pelo cliente. Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugéo CVM n°
20/2021, o analista Eduardo Jamil Rahal (inscrito no CNPI sob o n° 2947) declara que (i) é o responsavel principal pelo
contelido do presente relatério de andlise; (i) as recomendagées nele contidas refletem Gnica e exclusivamente as suas
opiniées pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagéo a INSIDE. Na contracapa deste
relatério vocé encontra uma relagdo de todas as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer

davidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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